F/K ve PD/DD-KARLILIK ILISKISINE GORE UCUZ HiSSELER

Asagidaki tabloda IMKB’de islem goéren sirketler (mali sektdr hisseleri hari¢) F/K ve
PD/DD’leri ile mevcut karliliklar1 arasinda iliski kuran bir rasyoya gore siralanmistir.
Hesaplamalar 2003/09 mali tablolar1 ve 31.12.2003 kapanis fiyatlar1 baz alinarak yapilmistir.
Elde ettigimiz rasyolar sirketlerin mevcut karliliklarini ve piyasa ¢arpanlarini kargilastirmakta
ve sirket hisselerinin ucuz olup olmadiklarinin belirlenmesinde sadece piyasa carpanlarini
degil, aym1 zamanda karlilik durumlarini da gozoniinde bulundurmaktadir. Ancak, bu
rasyonun hesaplanmasinda sadece sirketlerin mevcut karlilik durumlart g6z Oniine
alindigindan sirketin gelecekteki karlilik beklentisinin rasyo iizerinde bir etkisi olmamakta,
dolayistyla bu ¢aligma ancak mevcut sartlar altinda ucuz hisseleri tespit etmektedir. Ayrica
cok yiiksek veya ¢ok diisiik piyasa ¢arpanlar sirketleri gergekte olduklarindan asir1 ucuz veya
asir1 pahali gosterdiginden dolayi, piyasa carpanlart ortalamadan asir1 sapma gosteren
sirketleri degerlendirmeye dahil etmemek daha uygundur. Sadece bu rasyolara gore yatirim
karar1 verilmesi uygun olmayip, bu calismay1 diger analiz yontemlerini (mali tablo analizi,
sirket degerlemesi vb.) tamamlayici nitelikte gormekte fayda bulunmaktadir.

HISSE ADI PD/DD-KARLILIK HISSE ADI F/K-KARLILIK
RASYOSU RASYOSU
EGE PLAS 3,95 EGE PLAS 56,75
GSD 2,87 PRTAS 46,42
PRTAS 2,55 TRCAS 11,51
YATAS 2,49 YATAS 7,94
DMSAS 2,38 PARSAN 7,75
PARSAN 2,36 UCAK 6,32
DEVA 2,27 BANVIT 5,27
MERKO 217 DITAS 4,81
GOLTAS 2,04 AKSUE 4,65
VAKKO 2,03 DEVA 4,63
SKTAS 1,96 CELEBI 4,39
BANVIT 1,87 NIGDE 4,10
DITAS 1,86 KENT 4,08
KONYA 1,82 GSD 4,07
CIMBETON 1,77 VAKKO 3,72
EGE GUBRE 1,75 SERVE 3,63
EREGLI 1,68 KONYA 3,55
SERVE 1,65 DMSAS 3,52
AKSUE 1,64 ALCATEL 3,51
ATEKS 1,63 GOLTAS 3,46
HEKTAS 1,61 EGE GUBRE 3,18
CEMTAS 1,60 CIMBETON 3,09
KUTPO 1,56 BRISA 2,69
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HAZNEDAR 0,31 KARSAN 0,13

AKENERJI 0,31 AKENERJI 0,12
KLMSN 0,31 AKCANSA 0,12
TCELL 0,29 LioY 0,12
KARSAN 0,29 HAZNEDAR 0,11
SISE 0,29 KLMSN 0,11
BEKO 0,25 SISE 0,11
KRISTAL 0,23 CMENTAS 0,08
SAHOL 0,22 IHLAS 0,08
CEYLAN 0,21 YAZICI 0,07
AKCANSA 0,20 MiIGROS 0,07
CMENTAS 0,20 ZORLU 0,07
ZORLU 0,17 IZMDC 0,06
YAZICI 0,17 KCHOL 0,05
MIGROS 0,14 CEYLAN 0,05
AKALT 0,13 KRISTAL 0,05
BRYATIRIM 0,11 BRYATIRIM 0,02
KCHOL 0,10 AKALT 0,01
FRIGO 0,07 FRIGO 0,00
EFES 0,01 EFES 0,00
ESCOM 0,01 ESCOM 0,00
BSOKE -0,01 BSOKE 0,00
Yasal Uyari:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirnm danmismanligr hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligt sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirum karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



